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Sectors

Introductie

xe "Introductie"Leerboek Apollo

Sectoren

In dit leerboek leert u om te gaan met sectoren: de onderverdeling van fondsen in groepen.

Analyse van individuele fondsen kan tijdrovend zijn bij grote aantallen fondsen. Zelfs met een snel computersysteem kan het onderzoeken van ca. 100 aandelen en beleggingsfondsen en diverse strategieën en de vele combinatie teveel tijd vergen.

De grafieken van sommige fondsen lijken echter sterk op elkaar. Dit heeft tot gevolg dat ook de analyse tot dezelfde conclusie zal komen. Achteraf gezien had de analyse van het ene fonds dus ook op het andere toegepast kunnen worden.

Dit wordt bereikt door fondsen in te delen in sectoren. Dit is een bekende techniek vanuit de fundamentele analyse. De financiële sector bestaat daar b.v. uit ABN AMRO, AEGON, FORTIS en ING. Deze vier bedrijven hebben allen in hun bedrijfsvoering direct met financiën te maken; het zijn banken of verzekeraars of beiden.

Echter vanuit de Technische Analyse is het minder vanzelfsprekend om deze fondsen in dezelfde sector te plaatsen. ABN AMRO is meer bank dan verzekeraar, terwijl voor AEGON het omgekeerde geldt. FORTIS is voornamelijk in de Benelux actief, terwijl ING meer wereldwijd opereert. Is het bindend element (financiën) voldoende om deze verschillen te overbruggen en deze vier fondsen in dezelfde sector te plaatsen?

Het koersverloop is voor de Technische Analyse de beslissende factor. Vanuit het analyseren van strategieën is dat ook logisch. Fondsen met een vrijwel identiek koersverloop zullen ook dezelfde optimale strategieparameters hebben. Fondsen met een duidelijk verschillende koersverloop, ook al houden ze zich met hetzelfde bezig, zullen verschillende optimale strategieparameters hebben.

De Sectoranalyse van Apollo biedt u de mogelijkheid om fondsen automatisch in sectoren in te delen op basis van het koersverloop. Vervolgens worden deze sectoren geanalyseerd en de analyses worden vertaald naar concrete adviezen.

Aangezien slechts de sectoren geanalyseerd worden en niet alle fondsen scheelt dit aanzienlijk in de benodigde tijd.

U leert het volgende:

Opzetten van een sectoranalyse 
Hierin worden de fondsen geselecteerd en automatisch ingedeeld in sectoren. De sectoren worden van strategieën voorzien, zodat u er adviezen over kunt krijgen.

Dagelijkse adviezen 
Hierin leert u hoe u de inrichting kunt aanpassen om voor uw eigen situatie de juiste dagelijkse adviezen te krijgen.

Combineren van strategieën 
Hierin leert u hoe u strategieën kunt combineren en verschillende methoden voor de selectie van fondsen in sectoren.

Automatisch oefenen 
Hierin leert u hoe u met diverse instellingen kunt oefenen zonder dat u werkelijk handelt.

Praktische tips 
Hierin leert u een aantal praktische tips voor het werken met sectoren.

Opzetten van een sectoranalyse

Opzetten van een sectoranalyse

xe "Opzetten van een sectoranalyse"Om een sectoranalyse op te zetten is de eerste stap een keuze te maken uit de fondsen. In dit voorbeeld wordt gekozen voor alle AEX-, AMX- en beleggingsfondsen.

Vervolgens worden deze fondsen verdeeld in sectoren.

Hierin worden een aantal aandelen-strategieën in aangebracht.

Tenslotte worden een aantal systemen opgezet om adviezen te kunnen krijgen.
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 Selectie van de fondsen 

[image: image2.png]


 Parameters instellen 

[image: image3.png]


 Automatische indeling 
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 Strategieschema 
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 Strategieën 
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 Handelssysteem voor adviezen 

Selectie van de fondsen

1. xe "Selectie van de fondsen"Start Apollo en laad het koersbestand.

2. Selecteer de menukeuze Bestand  Nieuw.

3. Selecteer Sector en klik op OK.

U ziet nu een leeg sectorbestand.
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De menubalk is uitgebreid met de keuze Sector. Selecteer hierin Fondsen.

Klik in het scherm op de knop voor fondsselectie: [image: image8.png]


 

In het Selecteer fonds scherm zorgt u dat er geen vinkje staat bij Alle fondsen, selecteer in de categorieën AEX, AMX en Beleggingsfondsen. Selecteer rechtsonderaan OF. Selecteer alle fondsen in de lijst.
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Klik op OK. Klik weer op OK. Het sectorvenster geeft nu aan dat er niet ingedeelde fondsen zijn.
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 Parameters instellen 

Parameters instellen

xe "Parameters instellen"De volgende stap is het instellen van de sectorparameters.

1. Selecteer de menukeuze Sector  Parameters
2. Vul in bij Aantal dagen: 1000
3. Kies bij Correlatie methode: Oppervlakte Chi
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4. Klik op OK.

Deze parameters geven aan hoe het koersverloop van de fondsen met elkaar vergeleken wordt om te bepalen in welke sector een fonds geplaatst moet worden.

De koersen van de afgelopen 1000 dagen worden vergeleken met als correlatiemethode Oppervlakte Chi. Dit betekent, dat fondsen bij elkaar in een sector horen als de oppervlakte tussen de onderlinge grafieken klein is.

[image: image13.png]


 Automatische indeling 

Automatische indeling

xe "Automatische indeling"De volgende stap is het indelen van de fondsen in sectoren.

1. Selecteer de menukeuze Sector  Automatische indeling
2. Laat de standaard instelling van maximaal 7 fondsen per sector staan en klik op Bereken.
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Er wordt enige seconden gerekend. U ziet dat er bij stap 54 in totaal 12 sectoren zijn en 5 fondsen niet ingedeeld. (NOOT: afhankelijk van de koersen kunnen hier kleine variaties in optreden).
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Verder ziet u in de grafiek daaronder een kleine opleving van de Chi-waarde rond stap 45.
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Selecteer nu stap 45 als de stap die we willen gebruiken. Dit betekent dat er 15 fondsen niet worden ingedeeld en dus in de analyses niet meedoen. Het koersverloop van deze fondsen is zo afwijkend van de rest, dat zij niet bij andere fondsen in een sector passen.
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Klik op OK om de indeling definitief te maken.
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 Onderzoek van de indeling 

Onderzoek van de indeling

Dit is een goed moment om de resultaten op te slaan. Selecteer de menukeuze Bestand  Bewaar Als en sla het sectorbestand op onder de naam sector.asr.

U ziet nu 11 sectoren en een Rest-sector.
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Klik met de rechtermuisknop in het linkerpaneel en selecteer de menukeuze Zoek een fonds.

Selecteer ABN AMRO en klik op OK.

De sector met ABN AMRO wordt geopend en u ziet, dat dit fonds inderdaad niet bij de andere Financiële Waarden is ingedeeld.
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Klik met de linkermuisknop op het grijze vakje direct onder de sectornaam. De grafiek van de sector verschijnt. Klik met de rechtermuisknop op het vakje en selecteert de kleur zwart.

Klik nu met de linkermuisknop op het grijze vakje voor ABN AMRO. De grafiek van ABN AMRO verschijnt eveneens. Klik weer met rechts op het vakje en selecteer de kleur rood.

U ziet dat de sectorgrafiek en de grafiek van ABN AMRO heel redelijk overeenkomen.
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 Onderzoek van de indelingxe "Onderzoek van de indeling" 2 

Onderzoek van de indeling 2

Zoek nu naar het fonds FORTIS. Deze blijkt in een andere sector te zitten samen met ING.

Klik op het grafiekvakje voor FORTIS en kleur de grafiek blauw. Klik op het grafiekvakje voor ING en kleur de grafiek groen.
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U ziet dat de grafieken van FORTIS en ING duidelijk anders lopen dan die van ABN AMRO, terwijl de grafieken van FORTIS en ING onderling wel redelijk overeenkomen.
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 Strategieschema 

Strategieschema

De volgende stap is het toevoegen van een strategieschemaxe "Strategieschema".

1. Klik met de rechtermuisknop op Strategieschema’s en selecteer Voeg strategieschemaxe "Strategieschema" toe.

2. Open het Nieuwe strategieschema door op de + ervoor te klikken.

3. Wijzig de Periode door op de 200 te klikken en vervolgens 365 in te typen.

4. Klik vervolgens op de Naam Nieuw strategieschema en wijzig dit in Aandelen. Vergeet de Enter-toets niet.

5. Het strategieschemaxe "Strategieschema" is nu gewijzigd in Aandelen.

6. Klik op [image: image25.png]


 in de knoppenbalk om het bestand op te slaan.
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 Strategieën 

Strategieën

De volgende stap is het toevoegen van strategieënxe "Strategieën".

We gaan de strategieënxe "Strategieën" Click, MACD en RoCE gebruiken als aandelenstrategieën zowel met als zonder systeemparameters. We doen dit alleen voor sector 1 t/m 11. De Rest-sector wordt niet gebruikt, aangezien dit de niet-ingedeelde fondsen betreft.

1. Klik met de rechtermuisknop in het linkerpaneel en selecteer de menukeuze Strategieën.

2. Selecteer in de lijst met sectoren alle sectoren, behalve de Rest-sector.

3. Selecteer Nieuwe indeling, zodat we direct zien wat de nieuwe indeling wordt.

4. Als groepsnaam vullen we in Zonder systeemparameters.

5. Selecteer de Click strategie en klik op Toevoegen.

6. Selecteer MACD en klik op Toevoegen.

7. Selecteer RoCE en klik op Toevoegen.
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 Strategieënxe "Strategieën" 2 

Strategieën 2

Vul nu als groepsnaam in Met systeemparameters.

Kruis in het kader Classificatie de Systeemparameters aan.

Selecteer weer achtereenvolgens Click, MACD en RoCE en telkens op Toevoegen.
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Klik tenslotte op OK.
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 Onderzoek van de indeling 3 

Onderzoek van de indeling 3

Klik op [image: image31.png]


 in de knoppenbalk om het bestand op te slaan.

Iedere sector (behalve Rest) heeft nu twee strategiegroepen: Met en Zonder Systeemparameters.

Iedere groep bevat drie strategieën: Click, MACD en RoCE.

Iedere strategie bevat zijn eigen strategieparameters.
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Klik op RoCE-A in Sector 10 en de grafiek verschijnt met de standaard strategieparameters:
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 Handelssysteem voor adviezen 

Handelssysteem voor adviezen

xe "Handelssysteem voor adviezen"De volgende stap is het invullen van een tweetal handelssystemen, zodat adviezen verkregen kunnen worden op basis van de strategieën in de sectoren.

1. Scroll in het linkerpaneel naar beneden of klap een aantal sectoren dicht door op de – te klikken.

2. Klik met de rechtermuisknop op Systemen en selecteer de menukeuze Voeg systeem toe.

3. Vul achter Naam in: Click-A
4. Vul achter Klassificatie in: Advies
5. Vul in het kader Portefeuille achter Bestand in: click-a
6. Bij de Strategieën aan de rechterkant, dubbelklik op het Gewicht achter Click-A, zodat hier de waarde 1 verschijnt.
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7. Klik op OK.

Maak op dezelfde wijze systemen aan voor de overige 5 strategieën.
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 Onderzoek van de indeling 4 

Onderzoek van de indeling 4

Voordat we adviezen kunnen krijgen moeten alle strategieën van een waarde voorzien worden. Initieel hebben alle strategieën de waarde 0 en doen daarom niet mee.

Klik met de rechtermuisknop op Sectoren en selecteer de menukeuze Herberekening.

Selecteer Sectoren en sorteer in het paneel rechtsboven op Waarde. Een klein aantal sector/strategie combinaties heeft een positieve waarde. De meesten hebben een negatieve waarde. De oorzaak is, dat er nog niet is geöptimaliseerd.
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Als u weer met de rechtermuisknop op Sectoren klikt, maar nu selecteert Optimaliseer, dan worden alle 66 sector/strategie combinaties geöptimaliseerd. Afhankelijk van de snelheid van uw systeem duurt dit ca. een half uur.
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Het optimaliseren kunt u op ieder moment stoppen door het Optimaliserenvenster te sluiten.
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 Onderzoek van de indeling 5 

Onderzoek van de indeling 5

Als u in het linkerpaneel Systemen selecteert, ziet u in het paneel rechtsboven een overzicht van alle 12 portefeuilles: 6 strategieën en voor iedere strategie de berekende en onderliggende portefeuille. Zorg dat in het paneel rechtsboven Alleen portefeuilles niet is aangekruist.

Selecteer nu in het paneel rechtsboven de eerste berekende portefeuille en u ziet de bijbehorende grafiek daaronder verschijnen.
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 Onderzoek van de indeling 6 

Onderzoek van de indeling 6

Klik nu met de rechtermuisknop in het linkerpaneel en selecteer Advies. U krijgt een melding om de werkdatum automatisch te wijzigen indien er op de huidige datum nog geen koersen bekend zijn.

Vervolgens krijgt u het adviesscherm. Hierin kunt u de portefeuille selecteren waarvoor u advies wilt krijgen. Of u advies krijgt is natuurlijk afhankelijk van de markomstandigheden.
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In dit voorbeeld wordt u voor de RoCE-A portefeuille geadviseerd om 87 aandelen AEGON te kopen voor een koers van 11.44.

Dagelijkse adviezen

Dagelijkse adviezen

xe "Dagelijkse adviezen"Apollo werkt op basis van de slotkoersen van iedere handelsdag. Om optimaal gebruik te maken van Apollo en de adviezen, moet u dus 1x per dag de koersen bijwerken en adviezen opvragen.

De dagelijkse activiteiten betreffen:

· Ophalen van koersgegevens van Internet.

· Importeren van deze gegevens in Apollo.

· Een herberekening uitvoeren voor alle sector/strategie combinaties.

· Opvragen van nieuwe adviezen.

Een algemene dagelijkse activiteit is het optimaliseren van de sector/strategie combinaties. Dit kunt u doen op de momenten dat u uw computer nergens anders voor gebruikt. U start dan Apollo en geeft de instructie om te optimaliseren. Apollo gaat dan aan de slag, totdat u de instructie geeft om te stoppen met optimaliseren, omdat u b.v. uw computer weer voor andere zaken wilt gebruiken. U kunt hiervoor eenvoudig een snelkoppeling maken op uw bureaublad, die automatisch het sectorbestand laadt en het optimaliseren start.

apollo.exe /asr=sector.asr /script=optimize.asc

waarbij in het bestand optimize.asc staat:


/opt=sector.asr
[image: image44.png]


 Bijwerken koersen, Herberekening en Adviezen 

Bijwerken koersen, Herberekening en Adviezen

xe "Bijwerken koersen"

xe "Bijwerken koersen  Herberekening en Adviezen"Het proces van het ophalen en importeren van de koersen staat beschreven in het Leerboek SnelStart.

Het herbereken gaat eenvoudig door met de rechtermuisknop in het linkerpaneel op Sectoren te klikken en te kiezen voor Herberekening.

Vervolgens vraagt u de adviezen op voor met de rechtermuisknop in het linkerpaneel te klikken en Advies te selecteren.

Combineren van strategieën

Combineren van strategieën

xe "Combineren van strategieën"In het opzetten van de handelssystemen heeft u iedere strategie afzonderlijk de waarde 1 gegeven en de overige strategieën de waarde 0.

Hier worden twee combinaties besproken waarbij verschillende strategieën gebruikt worden om tot één advies te komen.

In het eerste voorbeeld worden de Click-A en de MACD-A strategieën gecombineerd, zodat beide strategieën het eens moeten zijn over de toekomstige richting van de koers om tot een advies te komen.

In het tweede voorbeeld worden alle drie de strategieën gecombineerd, waarbij meer gewicht wordt gehecht aan de RoCE-A strategie dan aan de overige strategieën.
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 Combineren met gelijke gewichten 
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 Combineren met verschillende gewichten 

Combineren met gelijke gewichten

xe "Combineren met gelijke gewichten"Klik met de rechtermuisknop op Systemen en selecteer de menukeuze Voeg systeem toe.

Vul in:

Naam: Click en MACD

Bestand: clickmacd

Dubbelklik op de gewichten achter Click-A en MACD-A, zodat deze beiden op 1 staan.
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Klik op OK.

Als nu b.v. de Click-A strategie een Ga Hausse signaal geeft, dan wordt dit advies alleen opgevolgd als de MACD-A strategie op zijn minst een Blijf Hausse signaal geeft. Als de MACD-A het minder positief inziet, dan wordt er dus geen nieuwe positie geadviseerd.

Combineren met verschillende gewichten

xe "Combineren met verschillende gewichten"Klik met de rechtermuisknop op Systemen en selecteer de menukeuze Voeg systeem toe.

Vul in:

Naam: Combinatie

Bestand: combinatie

Dubbelklik op de gewichten achter Click-A en MACD-A, zodat beiden op 1 staan. Selecteer het gewicht achter RoCE-A en vul in 2.
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Klik op OK.

De strategie RoCE-A telt nu even zwaar als de beide andere strategieën samen. Dat betekent, dat als de RoCE-A strategie een Ga Hausse signaal geeft, dit slechts door òf Click-A òf MACD-A ondersteund hoeft te worden met een minstens Blijf Hausse signaal om het advies te krijgen om een positie in te nemen.

Omgekeerd als Click-A een Ga Hausse signaal geeft, MACD-A ondersteunt dit met een Blijf Hausse, maar RoCE-A is neutraal, dan wordt er geen nieuwe positie geadviseerd. Het feit dat ondersteuning van de zwaar meetellende RoCE-A uitblijft verhindert dit.

Als Click-A een Ga Hausse signaal geeft, MACD-A is neutraal en RoCE-A geeft een Blijf Hausse signaal, dan is de ondersteuning wel voldoende om een nieuwe positie in te nemen.

Automatisch oefenen

Automatisch oefenen

xe "Automatisch oefenen"Een belangrijk onderdeel van beleggingssoftware, is dat u automatisch kunt oefenen met de adviezen die de software geeft. Op deze wijze bouwt u ervaring op met de adviezen zonder dat u daadwerkelijk aan- en verkopen hoeft te doen. Om te zorgen, dat de adviezen consequent worden uitgevoerd heeft Apollo een mechanisme om automatisch portefeuilles te verzorgen volgens de door u gekozen adviesmethode.

In dit hoofdstuk leert u hoe u de sectoranalyse kunt inrichten om automatisch de dagelijkse adviezen te verwerken.

Vervolgens leert u wat de dagelijkse handelingen zijn, om deze adviezen door Apollo uit te laten voeren. 
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 Inrichting 

Inrichting

xe "Inrichting"Klik met de rechtermuisknop op Systemen en selecteer de menukeuze Voeg systeem toe.

Vul in:

Naam: MACD en RoCE

Klassificatie: Automatisch

Vul in het Portefeuille kader in:

Type: Automatisch

Bestand: macdroce

Dubbelklik op de gewichten achter MACD-A en RoCE-A, zodat deze beiden op 1 staan.
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Klik op OK.

Er is nu een extra groep onder Systemen verschenen met de naam Automatisch. Als u dit opent, ziet u daaronder het nieuwe systeem staan MACD en RoCE.
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 Dagelijkse activiteiten 

Dagelijkse activiteiten

Apollo zal nu automatisch de portefeuille macdroce.pfd bijhouden met de dagelijkse adviezen. Op deze wijze kunt u een idee krijgen van de adviezen van Apollo.

Er zijn wel een aantal dagelijkse activiteitenxe "Dagelijkse activiteiten" van uw zijde nodig, zoals het verzorgen van koersgegevens. Dit proces staat beschreven in het Leerboek SnelStart, hoofdstuk dagelijkse activiteiten.

In het kort is dit:

1. Ophalen koersgegevens

2. Importeren koersgegevens

3. Herberekening uitvoeren

4. Opvragen nieuwe adviezen

In stap 4 vind de automatisch afhandeling plaats. Selecteer bovenin Automatisch en u kunt alle automatisch portefeuilles selecteren. U ziet dan macdroce.pfd staan.
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Klik nu op de knop Voer uit rechtsboven en alle automatische portefeuilles worden verwerkt.

Als nu na afloop hiervan de portefeuille opent, ziet u dat de geadviseerde transactie is uitgevoerd.
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Praktische tips

Praktische tips

· xe "Praktische tips"Werkdatum 

· Optimalisatie 

Tip 1: Werkdatum

xe "Tip 1  Werkdatum"Let goed op de werkdatum. Deze datum staat bovenin het hoofdscherm van Apollo.  [image: image55.png]


 

Dit is de datum waarop allerlei activiteiten betrekking hebben. Als u b.v. adviezen opvraagt, zult u de adviezen voor deze datum krijgen. In de meeste gevallen moet dit op de datum van vandaag staan. 

Tip 2: Optimalisatie

xe "Tip 2  Optimalisatie"Optimaliseer regelmatig de parameters van de strategieën. Op deze wijze passen de strategieën zich flexibel aan aan veranderende marktomstandigheden.

Als u niet optimaliseert wordt altijd gewerkt met dezelfde parameters. U kunt dit vergelijken met het stuur van een fiets. U zet de fiets in precies de goede richting en last vervolgens het stuur vast en gaat fietsen.

Het fietst een stuk beter als u onderweg nog kleine correcties kunt aanbrengen afhankelijk van de omstandigheden. Dit is precies wat optimalisatie doet. De parameters worden enigszins bijgesteld om iets scherper of minder scherp te reageren op bepaalde omstandigheden.

In het hoofdstuk Dagelijkse adviezen wordt uitgelegd hoe u eenvoudig een snelkoppeling kunt maken voor het optimaliseren.
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